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Informe de auditoria emitido por el contador publico independiente

A los inversionistas de Fondo de Inversion Portafolio BCR Doélares no Diversificado,
a la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
y a la Superintendencia General de Valores

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Portafolio BCR Ddlares no
Diversificado (el Fondo) administrado por BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A., que comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre de 2022, los
estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 asi como
sus resultados, cambios en el activo neto y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con
el Codigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores Piiblicos de Costa Rica que es
aplicable a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base de contabilidad

Llamamos la atencién sobre la Nota 1 de los estados financieros, que describe las bases de la
contabilidad. Los estados financieros estan preparados en cumplimiento de lo requerido por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL). Consecuentemente los estados financieros pueden no ser
adecuados para otros propositos.
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre
estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

a) Cumplimiento de las disposiciones normativas
Asunto clave de auditoria Respuesta de auditoria

La Sociedad debe mantener un | Entre otros procedimientos, aplicamos los
cumplimiento de las disposiciones | siguientes:

normativas del Fondo, como parte de sus
procedimientos de control interno y |- Obtuvimos evidencia de auditoria del
normativo. cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias que, de forma generalmente
admitida, tienen un efecto directo en la
determinacion de cantidades e informacion
materiales a revelar en los estados
financieros.

- Aplicamos procedimientos de auditoria en
la identificacion de posibles casos de
incumplimiento de disposiciones legales y
reglamentarias que puedan tener un efecto
material sobre los estados financieros.

- Indagamos y obtuvimos respuesta por parte
de la administracion y los responsables del
gobierno corporativo de la Sociedad sobre
el cumplimiento de dichas disposiciones
legales y reglamentarias.

- Inspeccionamos las  comunicaciones
escritas emitidas por el regulador, asi como
las respuestas por parte de la Sociedad y su
respectivo seguimiento.
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a) Inversiones en instrumentos financieros

Asunto clave de auditoria

El portafolio de inversiones representa el
19% de los activos totales. Las politicas
de inversion del Fondo permiten la
concentracion de un 100% en el Banco
de Costa Rica, Banco Nacional de Costa
Rica y Banco Popular y de Desarrollo
Comunal. Al 31 de diciembre de 2022 el
Fondo presenta una concentracion del
activo neto en el emisor Banco de Costa
Rica del 99.81%.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo
mantiene el 81% del activo total en
efectivo en cuentas corrientes. Las
politicas de inversion del Fondo no
establecen limites de concentracion para
el efectivo.

Respuesta de auditoria

Realizamos un proceso de confirmacion de
saldos de la cartera, asimismo, realizamos
recalculos de la amortizacién de las primas y
descuentos.

Revisamos que el portafolio de inversiones
se ajuste a la politica de inversién aprobada
en el prospecto y que se revelen
adecuadamente los riesgos relacionados,
particularmente los riesgos de mercado por
la valoracion del portafolio.

Las politicas de inversion del Fondo indican
que la cartera se compone de titulos con
vencimientos promedio menor a 180 dias. Al
31 de diciembre de 2022 en plazo promedio
al vencimiento es menor a 180 dias.

En las notas 1, 5, 9 y 10, se incluyen las
revelaciones sobre el tratamiento contable,
composicién del portafolio y el proceso de
administracion de riesgos relacionados al
portafolio de inversiones.

En la nota 3, se incluyen las revelaciones
sobre los saldos y transacciones con partes
relacionadas.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno corporativo
del Fondo en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad del Fondo de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de entidad en
funcionamiento excepto si los responsables del gobierno corporativo tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Los responsables del gobierno corporativo del Fondo son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorrecion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que Illamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser
una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que planificamos
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
corporativo del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un
auditor independiente es Francine Sojo Mora.

Nuestra responsabilidad sobre este informe de los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2022 se extiende hasta el 23 de febrero de 2023. La fecha de este informe
indica al usuario, que el auditor ha considerado el efecto de los hechos y de las
transacciones de los que ha tenido conocimiento y que han ocurrido hasta dicha fecha; en
consecuencia, no se amplia por la referencia de la fecha en que se firme digitalmente.

FRANCINE SOJO MORA (FIRMA)
PERSONA FISICA, CPF-03-0331-0705.

Fecha declarada: 23/02/2023 09:30:10 PM

Esta representacion visual no es fuente ks R e

de confianza. Valide siempre la firma. 2000 kA —
G- :‘J‘L:-Jlmu-.-u; '*;_ﬂl’ S0rg L'[!‘F
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San José, Costa Rica FGRTARD: 5 SR DO ARES -
4 Contador %

23 de febrero de 2023 iEsmesa

Dictamen firmado por Eupanmencanci Geneml te
Francine Sojo Mora N° 3386 Valowas

Pol. 0116 FIG 7 V.30-9-2023
Timbre Ley 6663 ¢1.000
Adherido al original Ievlcueme: e Ausilon s
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Autorizado

%, No.33BE Y

CRNAP00T 1109 19 PM -'
ranags:

Tienbarn e o] 000 e b | Y
Tk . - COLONES
&l anginal Cédigo de Timbre: CPA 10001778
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de activos netos

Al 31 de diciembre de 2022

(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021)
(en US dolares)

Activos:
Efectivo
Inversiones en instrumentos financieros
Impuesto de renta diferido
Intereses por cobrar
Total activo
Pasivos:
Otras cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Total pasivo

Total activo neto

Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion
Capital pagado en exceso
Ganancia (pérdida) no realizada por valuacion de inversiones
Utilidades por distribuir
Total activo neto

Numero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion
Serie A

Las notas son parte integral de los estados financieros

Nota

1h
1h

ROSNNIE Firmado

LUIS DIEGO

Firmado digitalmente
por LUIS DIEGO
BALLESTERO RAMOS

Fecha: 2023.02.24

digital t
DIAZ ROSNNIE DIAZ BALLESTERO
MENDEZ -~ e 9305 24 RAMOS o)
(FIRMA) 11:33:38-06'00" (FIRMA)

11:01:00 -06'00"

Rosnnie Diaz Méndez
Gerente a.i.

Luis Ballestero Ramos

Jefe de Jefatura Administrativa a.i.

TIMBRE 300.0 COLONES

Cuadro A
dic-22 dic-21
US$ 26,635,238 21,954,750
6,320,415 7,003,188
1,230 0
81,749 61,620
33,038,632 29,019,558
2,975 2,123
21,573 58,606
24,548 60,729
Us$ 33,014,084 28,958,829
USs$ 28,861,734 25,539,491
3,662,511 2,961,940
(6,969) 2,658
496,808 454,740
uUs$ 33,014,084 28,958,829
28,861,734 25,539,491
Us$ 1.1439 1.1339
LU|S JAV| ER Firmado digitalmente
SOLANO O LANG VALVERDE
VALVERDE :25::2%023 02.24
(FIRMA) 09:20:'24 —06.'00.‘

Luis Javier Solano Valverde

Contador
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Cuadro B
FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de resultados integrales
Periodo de un afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021)
(en US dolares)
Nota dic-22 dic-21
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto 6 uss$ 856,346 876,437
Ganancia neta realizada en inversiones en instrumentos financieros 0 8,159
Total ingresos 856,346 884,596
Gastos:
Comision por administracion del Fondo 1k3 361,223 266,383
Gastos operativos 3,522 3,518
Diferencial cambiario, neto 1 9
Total gastos 364,746 269,910
Utilidad antes de impuestos 491,600 614,686
Impuesto sobre la renta 7.a 0 1,224
Impuesto al Valor Agregado 7.b 46,961 34,630
Utilidad neta del afio us$ 444,639 578,832
Otros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones (9,627) (2,545)
Utilidad neta integral del afio uUs$ 435,012 576,287
Las notas son parte integral de los estados financieros
LUIS JAVIER Firmado digitalmente por
Firmado digitalmente Fi;rmLaSI(; L[i)il?ziéaémente SOLANO LUIS JAVIER SOLANO
FRMA) T RAMOS (FIRMAY Fecednzsnzas (FIRMA) e
Rosnnie Diaz Méndez Luis Ballestero Ramos Luis Javier Solano Valverde
Jefe de Jefatura Administrativa a.i. Contador

Gerente a.i.

Ced. 3110673052

FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO
BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Atencion: SUGEVAL

Registro Profesional: 20597

Contador: SOLANO VALVERDE LUIS
JAVIER

Estado de Resuliados Inbegral €300 COLONES

20230220 14:44:13 0600

VERIFICACION: WOYdFwib
TIMBRE 300.0 COLONES https:/timbres.contador.co.cr
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Cuadro C
FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de cambios en el activo neto
Periodo de un afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021)
(en US dolares)
Ganancia (pérdida)
NUmero de Certificados de Capital neta no realizada
certificados titulos de pagado en por valuacion Utilidades por
Nota de participacion participacion exceso de inversiones distribuir Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 26,554,360 US$ 26,554,360 2,749,550 13,362 410,306 US$ 29,727,578
Utilidad neta del afio 0 0 0 0 578,832 578,832
Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 1h 286,952,992 286,952,992 37,455,107 0 0 324,408,099
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio 0 0 0 0 (534,398) (534,398)
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio 1h (287,967,861) (287,967,861) (37,242,717) 0 0 (325,210,578)
Subtotal (1,014,869) (1,014,869) 212,390 0 44,434 (758,045)
Otros resultados integrales
Cambio neto en el valor razonable de las inversiones en valores 0 0 0 (2,545) 0 (2,545)
Ganancias realizadas transferidas al estado de resultados 0 0 0 (8,159) 0 (8,159)
Subtotal 0 0 0 (10,704) 0 (10,704)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 25,539,491 25,539,491 2,961,940 2,658 454,740 28,958,829
Utilidad neta del afio 0 0 0 0 444,639 444,639
Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 1h 252,795,358 252,795,358 34,354,147 0 0 287,149,505
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio 0 0 0 0 (402,571) (402,571)
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio 1h (249,473,115) (249,473,115) (33,653,576) 0 0 (283,126,691)
Subtotal 3,322,243 3,322,243 700,571 0 42,068 4,064,882
Otros resultados integrales
Cambio neto en el valor razonable de las inversiones en valores 0 0 0 (9,627) 0 (9,627)
Subtotal 0 0 0 (9,627) 0 (9,627)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 28,861,734 US$ 28,861,734 3,662,511 (6,969) 496,808 US$ 33,014,084
Las notas son parte integral de los estados financieros
ROSNNIE  frmste LUIS DIEGO _ fmes e SoANo
DIAZ ROSNNIE DIAZ BALLESTERO  gaiiesTero RAMOS SOLANO VALVERDE
MENDEZ = MENDEZ (FIRMA) RAMOS (FIRMA) VALVERDE LZCR::’:_*;OH 0224
Fecha: 2023.02.24 Fecha: 2023.02.24 : .
(FIRMA) 11:34:21 -06'00' (FIRMA) 11:01:29-06'00' (FIRMA) 09:21:25 -06'00'
Rosnnie Diaz Méndez Luis Ballestero Ramos Luis Javier Solano Valverde
Jefe de Jefatura Administrativa a.i. Contador

Ced. 3110673052

FONDO DE INVERSION PORTAFOLID
BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Atencion; SUGEVAL

Registro Profesional: 20397

Contador: SOLANO VALVERDE LUIS
JAVIER

€300 COLONES

Estado de Cambios en el Patrimonio

2023-02-20 144419 0800

VERIFICACION: WOYdFwlb
TIMBRE 300.0 COLONES https:/itimbres.contador.co.cr



Cuadro D
FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de flujos de efectivo
Periodo de un afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021)
(en US dolares)
Nota dic-22 dic-21
Actividades de operacién:
Utilidad neta del afio uss$ 444,639 578,832
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el
efectivo de las actividades de operacion:
Ingresos por interes (856,346) (876,437)
Gasto por impuesto 0 1,224
Efectivo usado por las operaciones (411,707) (296,381)
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar 2,551 1,320
Comisiones por pagar (37,033) 45,355
Intereses recibidos 836,217 828,165
Impuestos pagados 0 (1,224)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 390,028 577,235
Actividades de inversion:
Compra de inversiones en instrumentos financieros (31,242,978) (58,320,873)
Venta de inversiones en instrumentos financieros 34,904,956 53,322,675
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de inversion 3,661,978 (4,998,198)
Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas 287,149,505 324,408,099
Retiros efectuados por inversionistas (283,126,691) (325,210,578)
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio (402,571) (534,398)
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de financiamiento 3,620,243 (1,336,877)
Cambio neto en el efectivo y equivalentes de efectivo, neto 7,672,249 (5,757,840)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 21,954,750 27,712,590
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4y5 US$ 29,626,999 21,954,750
Las notas son parte integral de los estados financieros
Firmado digitalmente Firmado digitaimente irmado digitalmente
e DIAZ e e BALLESTERD B oA
(FIRMA) :?535:‘::327%2%124 RAMOS LF;S::A:)2023,02.24 VALVERDE Fecha: 2023.02.24
(FIRMA) 11:01:45 -06'00" (FIRMA) 09:21:58 -06'00"
Rosnnie Diaz Méndez Luis Ballestero Ramos Luis Javier Solano Valverde
Gerente a.i. Jefe de Jefatura Administrativa a.i. Contador

Ced. 3110673052

FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO
BCR DOLARES NO DIVERSIFICADO
Atencion: SUGEVAL

Registro Profesional: 20597

Contadar: SOLANO VALVERDE LUIS
JAVIER

Estado de Flujos de Efectivo £300 COLON

2023-02:20 14,4421 9600

[ =
VERIFICACION: WOYdFwib
https:/timbres.contador.co.cr

TIMBRE 300.0 COLONES
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES NO
DIVERSIFICADO
(Administrado por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PARA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021)

(Expresadas en Ddlares Estadounidenses)

1. RESUMEN DE OPERACIONES Y DE POLITICAS IMPORTANTES DE

CONTABILIDAD

Organizacion del Fondo - El Fondo de Inversion Portafolio BCR Ddlares No Diversificado
(“el Fondo”), administrado por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
(en adelante “la Compaiiia™), fue autorizado por la SUGEVAL el 3 de julio de 2013 e inici6
operaciones el 13 de junio del 2014. Es un fondo de mercado de dinero, abierto, no seriado,
de renta fija, de cartera publica. La distribucion de los beneficios generados por la cartera de
inversiones no se realiza hasta que el cliente solicite la redencién parcial o total de las
participaciones.

El Fondo se denomina de Mercado de Dinero porque busca ofrecer un rendimiento atractivo
sobre el capital invertido a un plazo mayor a clientes, buscando un mecanismo de inversién
adecuado para la administracion de los recursos monetarios de los inversionistas en forma
transitoria que seran utilizados en otro tipo de operacion.

El plazo minimo recomendado de permanencia en el Fondo es de 3 dias habiles, que se inicia
con la recepcion efectiva de los fondos, de acuerdo a los lineamientos que establezca BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Un fondo de inversién es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas
para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la Superintendencia General de
Valores, que administra una Sociedad de Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de los que
participan en el Fondo. Tales aportes en el Fondo estan documentados mediante certificados
de titulos de participacion. El objetivo de los Fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto
invertido, a través de la administracion de titulos valores, cuyo rendimiento esta relacionado
con el comportamiento del valor de mercado de tales titulos valores.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BCR Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S.A. (en adelante la Compaiiia), la cual fue constituida como sociedad
anonima en julio de 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Tiene domicilio en la
ciudad de San José, Oficentro Torre Cordillera, Rohrmoser, piso #12, 300 m al Sur de Plaza
Mayor. Es subsidiaria propiedad total del Banco de Costa Rica. Como sociedad de fondos de
inversion esta supeditada a las disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado de Valores 'y a
la supervision de la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). La SUGEVAL
faculto a la Compafiia para actuar como sociedad operadora de fondos de inversion en octubre
de 1999 e inicid operaciones en noviembre de 1999. Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia
tiene 107 empleados (101 empleados en el 2021).
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Su principal actividad consiste en administrar fondos y valores a través de la figura de fondos
de inversion.

Base de Contabilidad - Los estados financieros han sido preparados con base en las
disposiciones de caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

El CONASSIF ha establecido en el Reglamento de Informacion Financiera (acuerdo 30-18)
cuéles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en que las normas incluyen un
tratamiento alternativo y establecié que las NIIF y sus interpretaciones seran aplicadas en su
totalidad por los entes indicados en el alcance del dicho Reglamento, excepto por los
tratamientos prudenciales o regulatorios sefialados en ese mismo documento.

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF, NIC) vy las regulaciones emitidas para las entidades supervisadas son las siguientes:

e Norma Internacional de Contabilidad No.1 - Presentacion de Estados Financieros - El
CONASSIF ha establecido tratamientos prudenciales. Esta situacion se aparta del espiritu
de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus interpretaciones si se
adoptan las NIIF.

e Norma Internacional de Contabilidad No.7 - Estado de Flujos de Efectivo - EIl CONASSIF
requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracién del estado de flujos de
efectivo, sin la opcidn de elegir el método directo, el cual también es permitido por las
NIIF.

e Normas Internacional de Informacién Financiera NIIF 9 — Instrumentos financieros. - El
CONASSIF en el articulo 7, del acta de la sesion 1630-2020 celebrada el 10 de diciembre
de 2020, dispuso en firme agregar una modificacion al Transitorio VII al Reglamento de
Informacion Financiera, el cual se leera de la siguiente manera:

“Transitorio VII

La aplicacion de la medicion de las pérdidas crediticias esperadas en fondos de inversion
de la categoria de mercado de dinero, dispuesta en la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF-9), requerida por los articulos 3 y 18 del Reglamento de Informacion
Financiera, entrara en vigencia el 1° de enero de 2022.

Durante el periodo 2021, en las notas a los estados financieros trimestrales y anuales
auditados de los fondos de inversion del mercado de dinero, se debe revelar el monto de
las pérdidas crediticias esperadas para la porcion de la cartera de instrumentos
financieros que se clasifiqguen a costo amortizado, si al corte de dichos informes estas
representan un monto superior al 0,5% del valor total de la cartera de inversiones.
Ademas, se debe brindar una descripcion general de los métodos y supuestos utilizados
para su medicion, asi como informacion sobre las practicas de gestion del riesgo crediticio
de la sociedad administradora, que permitan a los usuarios de los estados financieros una
mejor comprension del riesgo de crédito de la cartera de inversiones.
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La Superintendencia General de Valores, como parte de sus atribuciones establecidas en
los incisos j y | del articulo 8 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732,
solicitara la informacion que estime necesaria a las sociedades administradoras para el
adecuado cumplimiento de los principios contables y de gestion de riesgos, aprobados por
parte de los dérganos de direccion de las entidades, en las metodologias de pérdidas
crediticias esperadas.”

Sin embargo, asi mismo, el CONASSIF en el articulo 9, del acta de la sesién 1698-2021,
celebrada el 08 de noviembre de 2021 dispuso en firme adicionar un transitorio XV al
Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, el cual se
leeré de la siguiente manera:

“Transitorio XV

Para la implementacién del margen de desviacion del valor de la cartera de inversiones
para el registro de las pérdidas crediticias esperadas para la porcion de la cartera de
instrumentos financieros que se clasifiquen al costo amortizado establecido en el Articulo
36 Bis. Politicas sobre materialidad o importancia relativa del Reglamento General sobre
Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, se debe observar la siguiente

gradualidad:
2022 2.00%
2023 1.50%
2024 1.00%
2025 0.50%

Rige a partir del 1° de enero de 2022.”

Politicas Contables Significativas - Las politicas contables més importantes que sigue el
Fondo se resumen como sigue:

a. Moneda - Los estados financieros y sus notas se expresan en US délares (US$). La
unidad monetaria de medida de los estados financieros es el US dolar y no el colén (¢),
reflejando el hecho de que las transacciones son denominadas en US dolares, los
Certificados de Titulos de Participacion del Fondo estan emitidos en US dolares y las
distribuciones y liquidacion de inversiones a los inversionistas se efectian en US
dolares, por lo que los délares (US $) son su moneda funcional y de reporte.

Al 31 de diciembre de 2022, el tipo de cambio se establecidé en ¢594.17 y ¢601.99
(¢639.06 y ¢645.25 en el 2021) por US$1.00, para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

b. Valor Justo - Los estados financieros son preparados sobre una base de valor justo para
activos y pasivos financieros e inversiones disponibles para la venta, excepto aquellos en
que no se dispone de una valuacién razonable del valor justo. Los otros activos y
pasivos financieros y activos no financieros se registran al costo amortizado o al costo
historico.
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Instrumentos Financieros -

e Clasificacion - A partir del 1° de enero de 2020, en adopcién de la Norma

Internacional de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros” (NIIF 9) y
segun el acuerdo 22-19 y 23-19 de la Junta Directiva, se aprob¢ la implementacion de
nuevos modelos de negocio de acuerdo a la siguiente clasificacion:

Costo amortizado - (a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales y (b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral - (a) el activo financieros se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y (b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son uUnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Valor razonable con cambios en resultados: si no se pudiera aplicar las condiciones
indicadas en los puntos a. y b.

Politica de Inversiones - EI Fondo invertira un 100% de la cartera activa en titulos,
valores e instrumentos de captacion emitidos por el Banco de Costa Rica, Banco
Nacional de Costa Rica o Banco Popular y de Desarrollo Comunal.

La concentracion maxima por emisor sera hasta un 80% en el Banco de Costa Rica,
Banco Nacional de Costa Rica o Banco Popular y de Desarrollo Comunal.

El Fondo debe invertir un minimo de un 85% del total de los activos en valores cuyos
dias al vencimiento no sean superiores a 360 dias, y un maximo del 15% en valores
cuyos dias al vencimiento no superen los 540 dias, sin que exista para ello un limite
para la colocacion de los activos administrados en una misma emision.

De acuerdo con el “Sistema operativo para la realizacion de las operaciones de
recompra” emitido por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., se consideran operaciones
de recompra aquellas mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la
compraventa de titulos y valores y su retro compra al vencimiento de un plazo y un
precio convenidos.

El Fondo podra obtener crédito para cubrir necesidades transitorias de liquidez hasta
por un 10% de sus activos totales, siempre y cuando el plazo del crédito no sea
superior a tres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada del mercado
este porcentaje podra aumentarse hasta por un 30% de sus activos, siempre y cuando
cuenten con la aprobacién previa del Superintendente General de Valores. Las
operaciones de recompra con posicion de comprador a plazo se encuentran
comprendidas dentro de dicho limite maximo.
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El plazo promedio de vencimiento de la cartera es igual o menor a 90 dias.

Reconocimiento - El Fondo reconoce los activos y pasivos financieros a la fecha que
se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A partir de esta fecha,
se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de
mercado.

Medicion - Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo,
incluyendo los costos de transaccién. Para los activos financieros, el costo es el valor
justo de la contrapartida entregada. Para los pasivos financieros, el costo es el valor
justo de la contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en la medicion
inicial, son aquellos costos que se originan en la compra de la inversion.

Posterior a la medicion inicial, todas las inversiones son medidas a su valor
razonable, utilizando la metodologia del vector de precios de un proveedor de
precios, aprobada por la Superintendencia General de Valores. (Nivel 1).

La metodologia descrita es aplicable a todos los titulos valores de deuda propiedad
del Fondo cuyo plazo al vencimiento o remanente sea mayor a 180 dias, de
conformidad con el reglamento sobre Valoracion de Instrumentos Financieros.

En los casos en que en virtud de la inexistencia o insuficiencia de negociaciones se
utilicen otros mecanismos para la estimacion del precio, el administrador podra
apartarse del valor resultante de la metodologia si, a su juicio, existen circunstancias
atinentes al riesgo de los valores que no se han visto reflejadas en ese precio.

Como una excepcidn, aquellos instrumentos que no tengan un precio de cotizacion en
un mercado activo y para los cuales se han mostrado claramente inapropiados o
inaplicables otros métodos de estimacion del valor razonable, se registran al costo
amortizado, incluyendo costos de transaccion, menos cualquier pérdida por deterioro.
Si una valoracion razonable surge en fechas posteriores, dichos instrumentos son
valorados a su valor justo.

Los préstamos y partidas originadas por el Fondo y pasivos financieros que no son
negociables, son registrados a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las inversiones en otros fondos de inversion se registran como el valor neto del
activo reportado por el administrador de dichos fondos.

Retiro de Activos Financieros - Un activo financiero es dado de baja de los estados
financieros cuando el Fondo no tenga el control de los derechos contractuales que
componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden
a un tercero.
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Las inversiones disponibles para la venta que son vendidas son dadas de baja y se
reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al comprador en la fecha en que el
Fondo se compromete a vender el activo. El Fondo utiliza el método de identificacion
especifica para determinar las ganancias o pérdidas realizadas por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato
haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

e Custodia de Titulos Valores - Mediante oficio BCR SAFI 253-07 del 26 de marzo
de 2007, se informa como hecho relevante que BCR Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. designo al Banco de Costa Rica (compafiia relacionada)
como custodio local para los fondos que administra.

e Instrumentos Especificos -

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo corresponde a depdsitos
mantenidos con bancos. Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto
plazo, con vencimientos originales de menos de dos meses altamente liquidas que
son rapidamente convertibles a efectivo; son sujetas a insignificantes riesgos de
cambios en el valor y son mantenidas para solventar compromisos de efectivo de
corto plazo, més que para propdésitos de inversion y otros propdésitos.

- Operaciones de Mercado de Liquidez - Las operaciones de mercado de liquidez se
registran al costo y el rendimiento se registra sobre la base de devengado.

- Titulos Vendidos en Operaciones de Recompra y Obligaciones por Pactos de
Recompra - Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de recompra
de titulos en una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de recompra), son
mantenidas en los estados financieros y se vallan de acuerdo con los principios
originales de medicion. El producto de la venta a hoy es registrado como pasivo al
costo amortizado. Titulos valores comprados a hoy bajo acuerdos de reventa
(inversiones en recompras), se registran como cuentas por cobrar originadas por la
empresa y se mantienen al costo amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en recompras y las obligaciones por
pactos de recompra se reconocen como ingreso por intereses y gastos por
intereses, respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo, utilizando el método de
interés efectivo.

d. Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de
operaciones sobre la base de devengado, dependiendo de la proporcion del tiempo
transcurrido, usando el rendimiento efectivo del activo. El ingreso por interés incluye la
amortizacion de la prima o el descuento, costos de transaccion o cualquier otra
diferencia entre el valor inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de
vencimiento calculado sobre la base de interés efectivo.
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e. Gastos - Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones conforme se
incurren, es decir sobre la base de devengado, excepto por los costos de transaccion
incurridos en la adquisicion de una inversion, los cuales son incluidos como parte del
costo de esa inversion. Los costos de transaccion incurridos en la disposicion de
inversiones se deducen del producto de la venta.

f. Gasto por Intereses - El gasto por intereses, principalmente generado por las
obligaciones por pactos de recompra de titulos, se reconoce sobre la base de devengado,
con base en el método de interés efectivo.

g. Impuesto sobre la Renta - A partir del 1 de julio de 2019 en cumplimiento a la Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas (Ley 9635) este impuesto paso a un 15% para
las ganancias o pérdidas de capital.

El pago de esos tributos debera hacerse mensualmente mediante una declaracion jurada.

Corriente - El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la
renta gravable del mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estado de activos
netos mensual.

Diferido - El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por
pagar y/o por cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los
saldos financieros de activo y pasivo y los saldos para propositos fiscales, utilizando las
tasas impositivas a la fecha del estado de activos netos. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que no se podra realizar en afios
futuros el activo o pasivo de impuesto diferido, éste seria reducido total o parcialmente.
El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al método
pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para
propdsitos fiscales. De acuerdo con este método, las diferencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el
futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran
en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal deducible.

h. Certificados de Titulos de Participacion y Capital Pagado en Exceso - Los certificados
de titulos de participacion representan los derechos proporcionales de los inversionistas
sobre el activo neto de cada fondo. Estos certificados tienen un valor nominal de
US$1,00. El precio del titulo de participacion varia de acuerdo con el valor del activo
neto del fondo, de manera que el valor pagado en exceso sobre el valor nominal de los
certificados de participacion se registra en la cuenta denominada “Capital pagado en
exceso’”.

Los titulos de participacion se originan en los aportes de los inversionistas; se conservan
en un registro electronico por lo que no existe titulo fisico representativo. EIl cliente
recibe una orden de inversién que indica el valor de adquisicion de las participaciones.
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Cada inversionista dispone de un prospecto del Fondo. EI prospecto contiene
informacion relacionada con la Compafiia, objetivo del Fondo, politicas de inversion y
valuacion del activo neto y otras obligaciones y derechos de la administracion.

i. Determinacion del Valor del Activo Neto y el Rendimiento de los Fondos - El activo

neto del Fondo es determinado por la diferencia entre los activos totales y los pasivos
totales. Entre los activos totales sobresalen las inversiones disponibles para la venta,
debidamente valoradas a su valor justo e incluye los saldos pendientes de amortizar de
sus primas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la division del monto del
activo neto entre el nimero de titulos de participacion. La variacion anualizada entre
dos precios de las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dias, permite
calcular el rendimiento del Fondo.

Al 31 de diciembre, el rendimiento de los ultimos doce meses y el de los ultimos 30 dias
es el siguiente, expresado en términos anuales:

12 Meses
Serie | 2022 | 2021
A 0.88% 1.29%
30 Dias
Serie | 2022 | 2021
A 2.34% 0.74%

j. Politica de Distribucion de Rendimientos - El Fondo acumula diariamente los

beneficios generados por la cartera de inversiones en el precio de la participacion; la
distribucion de los mismos tendra lugar hasta que el inversionista solicite la redencién
parcial o total de sus participaciones. EIl inversionista obtiene su rentabilidad de la
diferencia que exista entre el v