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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody´s Local Costa Rica afirma las 

calificaciones de los fondos de inversión 

administrados por BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión, 

S.A. 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Costa Rica, 16 de enero de 2026 

 

Moody’s Costa Rica afirma las calificaciones de los fondos de inversión 

administrados por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 

(BCR SAFI). 

Fondos de Inversión de Renta Fija 

Las acciones de calificación se resumen en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva 

actual* 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

Fondo de Inversión BCR Corto Plazo Colones No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr  -  AA+f.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA2.cr  -  MRA2.cr  -  

Fondo de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr  -  AA+f.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA2.cr  -  MRA2.cr  -  

Fondo de Inversión BCR Mixto Colones No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr  -  AA+f.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA2.cr  -  MRA2.cr  -  

Fondo de Inversión BCR Mixto Dólares No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr  -  AA+f.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA2.cr  -  MRA2.cr  -  

BCR Fondo de Inversión Portafolio Colones No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr  -  AA+f.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA2.cr  -  MRA2.cr  -  
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*Para efectos de la perspectiva, el símbolo “-“ significa que no aplica 

Fundamentos de la calificación  

Las calificaciones señaladas se basan, principalmente, en la calidad crediticia promedio ponderada de la cartera del 

Fondo, así como también en su plazo de vida promedio y en aspectos relativos a la calidad de administración de sus 

activos. Asimismo, el análisis considera factores clave la concentración por emisor e instrumento financiero, la 

concentración por inversionistas, relacionada con la duración del portafolio y la exposición al riesgo de liquidez, entre 

otras variables. 

Adicionalmente, en el análisis de los fondos inversión de renta fija se considera su posición de liquidez favorecida por 

su porción de efectivo y sus inversiones de fácil realización; así como la calidad crediticia de su cartera, la cual se 

concentra, en su mayoría, en el sector público costarricense. Además, sus activos registran entre una moderada y una 

alta concentración en sus 20 principales inversionistas. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación y evaluación de riesgo de 

mercado de fondos de inversión de renta fija - (10/Apr/2025), favor de entrar a la página https://moodyslocal.cr/ para 

obtener una copia. 

 

Fondos de Inversión Inmobiliarios 

Las acciones de calificación se resumen en el siguiente detalle: 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva 

actual* 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

BCR Fondo de Inversión Portafolio Dólares No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr  -  AA+f.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA2.cr  -  MRA2.cr  -  

Fondo de Inversión Mediano Plazo Colones No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AAf.cr  -  AAf.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr  -  MRA3.cr  -  

Fondo de Inversión Crecimiento Flexible No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AAf.cr  -  AAf.cr  -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr  -  MRA3.cr  -  

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual* 

Calificación  

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

BCR Fondo de Inversión Inmobiliario de Rentas Mixtas No Diversificado 

Calificación de fondo inmobiliario A-.cr Estable A-.cr Estable 

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr - MRA3.cr - 

BCR Fondo de Inversión Inmobiliario del Comercio y la Industria (FCI) No Diversificado  

Calificación de fondo inmobiliario A+.cr Estable A+.cr Estable 

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr - MRA3.cr - 

https://moodyslocal.cr/
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*Para efectos de la perspectiva, el símbolo “-“ significa que no aplica 

 

Fundamentos de la calificación  

Las calificaciones señaladas se basan, principalmente, en el nivel de deuda financiera neta del Fondo, así como en el 

nivel de cobertura del EBITDA a dicha deuda y al gasto por interés. Además, el análisis contempla aspectos 

relacionados con el tamaño del Fondo y su posicionamiento en el mercado, nivel de ocupación y morosidad, 

concentración del ingreso por sector económico, inmueble e inquilino, valoraciones de las propiedades, entre otros 

factores clave. 

En el BCR Fondo de Inversión Inmobiliario No Diversificado, la perspectiva negativa, destaca el impacto adverso en el 

desempeño del Fondo debido a la baja ocupación y la previsión de que esta tendencia continúe, lo que ejerce una 

presión considerable sobre el flujo de ingresos y eleva la exposición al riesgo crediticio, especialmente dado el nivel de 

endeudamiento del Fondo. De este modo, con un perfil crediticio ya bajo presión, cualquier deterioro adicional en los 

indicadores de cobertura, que resulte en una reducción de la cobertura a cargo fijo que lo aproxime a 1,2x, podría 

provocar un deterioro de la calificación en el corto plazo. 

 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de entidades inmobiliarias - 

(10/Apr/2025), favor de entrar a la página https://moodyslocal.cr/ para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 

Fondos de Inversión de Renta Fija 

1. Definición de las calificaciones asignadas:  

→ AAf.cr: los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan activos con alta calidad crediticia 

en comparación con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. 

→ MRA2.cr: los fondos calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés 

y otras condiciones del mercado. 

→ MRA3.cr: los fondos calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de 

interés y otras condiciones del mercado. 

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA 

a CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación 

genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el 

extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 

 

2. Información considerada para la calificación: Para el presente comunicado de prensa se utilizaron estados 

financieros intermedios 30 de junio y al 30 de septiembre de 2025 de los fondos de inversión de renta fija 

analizados y de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A.  

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual* 

Calificación  

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

BCR Fondo de Inversión Inmobiliario No Diversificado  

Calificación de fondo inmobiliario BBB.cr Negativa BBB.cr Negativa 

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr - MRA3.cr - 

BCR Fondo de Inversión Progreso Inmobiliario No Diversificado  

Calificación de fondo inmobiliario AA-.cr Estable AA-.cr Estable 

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr - MRA3.cr - 

https://moodyslocal.cr/
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Moody’s Local Costa Rica considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el 

correspondiente análisis. 

3. Fecha del acuerdo del consejo de calificación: 15 de enero de 2026. 

4. Sesión número: 1012026  

5. Tipo de Reunión: Ordinaria 

6. Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. 

7. Moody´s Local Costa Rica da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en julio de 2005. 

Fondos de Inversión Inmobiliarios  

1. Definición de las calificaciones asignadas:  

→ AA.cr: Emisores o emisiones calificados en AA.cr con una calidad crediticia muy fuerte en comparación con 

otras entidades y transacciones locales.  

→ A.cr: Emisores o emisiones calificados en A.cr con una calidad crediticia por encima del promedio en 

comparación con otras entidades y transacciones locales. 

→ BBB.cr: Emisores o emisiones calificados en BBB.cr con una calidad crediticia promedio en comparación con 

otras entidades y transacciones locales. 

→ MRA3.cr: Los fondos evaluados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de 

interés y otras condiciones del mercado. 

→ Perspectiva Estable: Una perspectiva estable indica una baja probabilidad de cambio de la calificación en el 

mediano plazo. 

→ Perspectiva Negativa: una perspectiva negativa indica una mayor probabilidad de cambio de la calificación en 

el mediano plazo.  

Moody´s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de 

AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de 

calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación 

en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 

2. Información considerada para la calificación Para el presente comunicado de prensa se utilizaron estados 

financieros intermedios 30 de junio y al 30 de septiembre de 2025 de los fondos de inversión inmobiliarios  

analizados y de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. Moody’s Local Costa Rica considera 

que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

3. Fecha del acuerdo del consejo de calificación: 15 de enero de 2026. 

4. Sesión número: 1022026 

5. Tipo de Reunión: Ordinaria 

6. Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. 

7. Moody´s Local Costa Rica da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en abril de 2005. 

 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.   

 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis objetivos 

realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, 

ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la información 

financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la 

Superintendencia General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes. 
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ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para 
ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la 
parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 

 

 

 

https://ir.moodys.com/

