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BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION

DEL1 DEABRILAL30 DEJUNICDEL2024

"Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion. Este reporte tiene propasitomativos Unicamente y
por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su comprao venta. La autorizacionpara realizar oferta publica
no implica calificacionsobre la bondad de las participacionesdel fondo de inversionni sobre la solvenciadel fondo
o de su sociedad administradora. La gestidon financiera y el riesgo de invertir en este fonugerd#onno tienen
relacion con los de entidadesbancariaso financierasde su grupo econdémico,pues su patrimonio es independiente.
Los rendimientos producidos en el pasadono garantizanun rendimiento similar en el futuro.”

"Manténgase siempre informado. Solicite todas las explicaciones a los representantes de la Sociedad Administradc
de Fondos de Inversion y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacion sobre el desempefio e indicador
de riesgo del Fondo de Inversion puede ser consultada en las oficinas o sitio web de la Sociedad Administrado
www.bcrfondos.comy en el sitio web de la Superintendencia General de Valbpsmsv.sugeval.fi.cr)."

BCRSAFOficentro Torre Cordillera.Rohrmoser piso#12,
300m al sur de Plaza Mayor.
Teléfono2549-2880/ Fax2296-3831/ 2296-3852.
Apdo. Postal 100351000 San José,CostaRica.
www.bcrfondos.com/Correo electrénicobcrfondos@bancobcr.com


http://www.bcrfondos.com/
http://www.sugeval.fi.cr/
http://www.bcrfondos.com/
mailto:bcrfondos@bancobcr.com

San José, 30 de Junio 2024

Estimado inversionista:

Para BCR Fondos teversion es un gusto hacer llegar el Informe
Trimestral correspondiente al periodo comprendido entre el 01
de Abril y el 30 de Juniodel 2024, que muestra el desempeiio
de nuestros fondos durante el segundo trimestre del 2024.

Este también se encuentra disponible en el Oficentro Torre
Cordillerapiso#12 0 en la Superintendenciaseneralde Valores

y puede acceder a ¢él en formato electrénico en:
http://bcrfondos.com, en el apartado correspondiente a
Informacién Relevante / Informe Trimestral.

Recuerde que usted puede contactar a su Asesor de Fondos d
Inversion o a su Corredor de Bolsa correspondiente, para que
canalice cualquier consulta adicional, o bien, si tiene alguna
gueja o denuncia, puede localizarnos directamente al teléfono
25492880 o0 escribirnos a:bcrfondos@bancobcr.com,o
comunicarse a la Oficina de Atencion y Defensa del Cliente de
Conglomerado. Sera un placer atenderle.

Gerencia
BCRFondosde Inversion

ENBCRE

FONDOS DE INVERSION
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BCR Corto Plazo Colone®o Diversificado

BCR Mixto ColonesNo Diversificado

BCR Portafolio ColonesNo Diversificado

BCR Liquidez DoélareBlo Diversificado

BCRMixto Dolares - No Diversificado

BCRPortafolio Dolares- No Diversificado

Fondo Mediano Plazo Colones No Diversificado

Fondo Mediano Plazo No Diversificado

BCRFondo de Inv. Inmobiliario de RentasMixtas - No Diversificado

BCR Fondo de Inv. Inmobiliario del Comercio y la Industria -(RGIPiversificad
BCR Fondo de Inversion Inmobiliari®No Diversificado

BCRFondo de Inversion Progreso Inmobiliario - No Diversificado

Plande Accion Fondos Inmobiliarios

Fondo de Inversion de Desarrollode Proyectos - Parque EmpresarialLindora
Actualidad Economica Nacional e Internacional

Panoramadel Mercado Inmobiliario

Términos financieros a considerar
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Caracteristicas del fondo

El Fondode InversionBCRCorto PlazoColonesestadirigidoa El plazominimo recomendadode permanenciaen el fondo es
inversionistas fisicos o juridicasstitucionales, corporaciones  de tres dias habiles,que seinicia conla recepciénefectivade
y empresas gque buscanun mecanismade inversiénadecuado los fondos, de acuerdo con los lineamientos astablezca

para recursos disponibles en forma transitoria que seran BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
utiizadas en las operaciones de la empresa, a saber: una

inversion financiera a un plazo mayor, la compra de un bien

inmueble, el pago a proveedores, el pago de planillas, etc.

Fecha de iniciode  operaciones: 05/10/1999
Tipo de fondo: ABIERTO
Wi do paricpacioess | JCOlONES
Inversion minima: 5.000,00
 Cisodo devaoes | |sCROUSTODO
Comisibn  administracion industria: 1,29%

T non s | [seranr2 R)

SOC. CALIFICADORA DE RIESGO

Calificadora: CENTROAMERICANA

Informe de la Administracion

El rendimiento brindado a loslientes por parte del fondo BCR La disminucion en la rentabilidad viene dada por el descenso

Corto Plazo Colones durante los ultimos 30 dia®ly corte a generalizado en las tasas de interés pasivas, producto de la

junio del 2024 estuvo en 3,05%, el cual fue menor en 57 tendencia de la Tasade Politica Monetaria (TPM), la cual

puntos base en relacion con el rendimiento obtenido al incide en las tasas de captacion de las entidades financieras y

finalizar el trimestre anterior en marzo del 2024. por ende tiene afectacion hacia la baja en las renovaciones de
los vencimientos y de los nuevos recursos invertidos.



07

Ademas,BCRCorto Plazo Colonesal ser un fondo con un
perfil de inversion situado en el sector publico costarricense
con garantia estatal, encontro opciones de inversion limitadas,
por la escasa o nula necesidad de captacion por parte de las
entidades financieras donde su politica de inversion permite
llevar a cabo colocaciones, traduciéndose en menores
rentabilidades al tener que mantener los recursos en
mecanismos con una duracion menor.

El activo administrado por BCR Corto Plazo Colones al
finalizar el mes de junio del 2024 fue de ¢31.683 millones, lo
cual signific6 una disminucion de 29,93% con respecto al
trimestre anterior donde habiallegadoa ¢45.216 millones.

Tal descenso obedece al retiro de varios clientes dentro de los

en emisiones del sector bancario costarricense, 26,92% en
cuentas bancarias, 26,74% corresponde a emisiones del
Banco Central de Costa Rica 13,04% en emisiones del
Ministerio de Hacienda,con una rentabilidad competitiva,
combinacion que permitié ofrecer rentabilidad, liquidez a los
clientes yrespetando el indicador del plazo promedio de
inversiones que indica la normativa.

Con respecto a inversiones directas con emisores en
ventanillas, se efectud la gestion respectiva en busca de
colocar los recursos financieros disponibles. Sin embargo, en
algunoscasoscontamoscon que la captacionestuvo cerrada

y en otros, con rentabilidades por debajo a nuestro costo de
oportunidad.

cuales se ubican los Fideicomisos del Banco de Costa Rica, coA nivel bursatil se buscd colocar recursos en alternativas de

un 31% del total de la disminuciéon en el activo administrado
para el periodo finalizadoen junio del 2024.

Con corte al segundo trimestre del 2024, el fondo BCR Corto
PlazoColonesmostré una estructurade sucarteraen 33,30%

Estructura del portafolio por emisor

Emisor

BancoNacionalde CostaRica
Bancode CostaRica
BancoCentralde CostaRica
TesoreridGob (Min DeHacienda)]

% Cartera

inversion que permitieran un balance entre rentabilidad y

liqguidez, mediante recompras Yy titulos valores. No obstante, el
volumen de recompras en colones se ha visto disminuido de
manera sustancial.

% Cartera

al 30/06/2024 al 31/03/2024
33,30% 24,46%
26,92% 28,90%
26,74% 31,22%
13,04% 15,43%
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Estructura del portafolio por instrumento
BCR Corto Plazo Colones - No Diversificado

Ep M®Reco Mbem M plat ® cdp

JUN-24
33,30%
MAY - 24
41,96%
ABR - 24 34,27%
33,00%
Comisiones
Comision de Comision de Comision de Otros gastos
administracion custodia agente colocador operativos
1,15% /A N/A N/A
Subtotal Pagada al Total Valor de
Puesto de Bolsa comision participacion

1,15% 1,15% 4,1939449339

*Informacion con corte al 30 de junio del 2024.
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Rendimientos

Rendimientos Ultimos 12 meses
BCR Corto Plazo Colones - No Diversificado Vs Promedio Industria
(Rendimiento  Ultimos 12 meses al fin de cada mes)

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% T T T T
jun-23 sep23 dic-23 mar-24 jun-24

mmmBCR Corto Plazo = Industria

*Los rendimientosproducidosen el pasadono garantizanun rendimiento similar en el futuro.

Rendimientos

Rendimiento dltimos 30 dias Rendimiento Ultimos 12 meses

Fondo Industria
30/06/2024 30/06/2024

Fondo Industria
30/06/2024 30/06/2024

3,05% 3,13% 4,01% 4,07%
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Indicadores
: Al Al .
Indicador 30/06/2024 31/03/2024 el s
Desviaciorestandarl2 meses 0,46 0,41 0,43
RaR12 meses 11,02 12,47 11,65
Duraciéndel portafolio 0,23 0,22 0,32
Duraciénmodificadaportafolio 0,22% 0,22% 0,31%

PPI 0,16 018 0,27




BCR Mixto Colones
No dlverS|f|cado
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Caracteristicas del fondo

La inversion en el Fondo de Inversion BCR Mixto Colones Nomayor, la compra de un bien inmueble, el pago a
Diversificado esta dirigido a inversionistas fisicos o juridicos, proveedores, el pago de planillas, etc. El plazo minimo

institucionales, corporaciones y empresas, que buscan un recomendado de permanencia en el Fondo des tres dias
mecanismo de inversion adecuado para recursos disponibles habiles, que se inicia con la recepcion efectiva de los fondos,

en forma transitoria que seran utilizados en las operaciones de de acuerdocon los lineamientosque establezcaBCRSociedad

la empresa, a saber: una inversion financiera a un plazo Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Tipo fondo: ABIERTO

| WMoneda_de particpaciones: | JCOLONES |
Inversion  minima: 5.000,00

. Cuwodo devabes: | [BCRCUSTODO |

Comisibn  administracion industria: 1,30%
Calificadora: SOCCALIFICADORBERIESGO
CENTROAMERICANA

Informe de la administracion

El activo administrado por el fondo BCR Mixto Colones al en los ultimos 12 meses, descendio en 83 puntos base en

finalizar el segundo trimestre del 2024 fue de ¢51.134 relacion con el mismo periodo.

millones, lo cual representdé un incremento de,47%, en

comparacion con el trimestre anterior, donde llegé a ¢44.672 Lamismatendenciavistaen el trimestre anterior contintia,en

millones. Dicho incremento obedeci® en su mayoria al donde las tasas de interés en colones a nivel de la economia

aumento del saldo de clientes juridicos. local, unido a la poca necesidad de parte de las entidades
financierasaunadoque al momentode efectuarla renovacion

La rentabilidad del fondo BCR Mixto Colones durante los de los vencimientos de los titulos valores de la cartera

Ultimos 30 dias finalizando en el mes de junio del 2024, fue administrada, o de los nuevos recursos financieros, se

menor en 76 puntos baseconrespectoal trimestre anterior y Qfectuaré en condicionesmenos favorablesa nivel de tasade
interés.
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De acuerdo a su politica de inversion, el fondo BCR Mixto Finalizando el trimestre en junio del 2024, se efectuaron
Colones al finalizar el mes de junio de 2024, mostr6 una inversiones bursatiles a plazo, correspondientes a
composicion de la cartera con 50,91% en cuentas bancarias renovaciones de vencimientos de titulos valores, acordes a las
las cuales brindaron una buena rentabilidad y a su vez tasas de interés vigentes, asi como inversiones en recompras,
permitid contar con la liquidez necesaria en caso de salidas las cuales han escaseadoy al ser ejecutadaspor calce,
importantes, 21,63% en emisiones del sector publico como dificulta su concrecion.

Banco Central de Costa Rica, Ministerio de HacieBdaco

Nacional de Costa Rica y por parte del sector privado un

49,09%, detallado en emisores como Mutual Alajuela,

FinancieraMonge, BancaPromerica,FinancieraMultimoneyy

Mutual Cartago, que permitieron buen rendimiento y a su vez,

diversificar la estructura del portafolio.

Estructura del portafolio por emisor

Emisor % Cartera % Cartera
al 30/06/2024 al 31/03/2024
Bancode CostaRica 50,91% 43,83%
BancoCentralde CostaRica 10,29% 24,41%
Mutual Alajuela 9,81% 11,25%
Tesorerid Gob(Min de Hacienda) 9,38% 2,52%
Financieravionge 5,89% 6,75%
BancaPromericaS.A 3,92% 0,00%
Mutual Cartagode Ahorroy Préstamo 3,92% 4.50%
FinancieraMultimoney 3,92% 4,50%
BancoNacionalde CostaRica 1,96% 2,25%
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Estructura del portafolio por instrumento
BCR Mixto Colones - No Diversificado

mEml mcdp mRecom cph = cim plat @ Instrumento

1,96%
9,81%
9,86%
\] U N = 24 13'73%

e 50,91%

6,29%
m%
} 6%
MAY - 24 14,68%

14,68%

e 42,31%

21,37%

ABR- 24

14,11%

P e 33,05%

Comisiones

Comision de Comision de Comision de Otros gastos
administracion custodia agente colocador operativos
N/A N/A N/A
Total Valor de
comision participacion

1,35% N/A 1,35% 1,9231382863

1,35%

Subtotal

Pagada al

Puesto de Bolsa

*Informacion con corte al 30 de junio del 2024.
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Rendimientos
Rendimientos dltimos 12 meses

BCR Mixto Colones - No Diversificado Vs Promedio Industria
(Rendimiento  Ultimos 12 meses al fin de cada mes)

8,00%

6,00%

4,00% =

2,00%

0,00% . . . .
jun23 sep23 dic-23 mar-24 jun-24

=mm BCR Mixto Colones = |ndustria

*Los rendimientosproducidosen el pasadono garantizanun rendimiento similar en el futuro.

Rendimientos

Rendimiento dltimos 30 dias

Rendimiento Udltimos 12 meses

Fondo Industria
30/06/2024 30/06/2024

Fondo Industria
30/06/2024 30/06/2024

3,02% 3,13% 4,11% 4,07%
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Indicadores

Indicador A Al Industria
30/06/2024 31/03/2024
Desviaciérestandarl2 meses 0,51 0,47 0,40
RaR12 meses 10,45 11,38 12,86
Duraciéndel portafolio 0,32 0,30 0,28
Duraciénmodificadaportafolio 0,31% 0,30% 0,27%

PPI 0,19 0,18 0,40
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BCR Portafolio Colones
No diversificado
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Caracteristicas del fondo

de Inversion Portafolio BCR Colones
estd dirigido a inversionistas fisicos y/o,
inversionistas institucionales,corporaciones, empresas Yy
demas, que deseen realizar inversiones que tengan el
respaldoen productos de captaciondel Bancode CostaRica,
Banco Nacionaly Banco Popular y Desarrollo Comunal,
principalmente en Certificados de Deposito a Plazo vy titulos
valores emitidos por estas entidades bancarias, y que al
mismo tiempo, deseanla liquidez que ofrecenlos Fondosdel
Mercadode Dineroque permiten obtener el reembolsode las
participacionesa partir del dia habil siguientey hastaen un

El Fondo
Diversificado,

Fecha de inicio de operaciones:

Tipo fondo:

Moneda de participaciones:
Inversion  minima:

Custodio  de valores:;

Comision  administracion industria:

Clasificacion

de riesgo:

Calificadora:

|13/09/2013
ABIERTO
COLONES
5.000,00
BCRCUSTODIO

SOC. CALIFICADORA DE RIESGO
CENTROAMERICANA

No plazoméaximode 3 dias habilescontadosa partir de la fecha

de recibo de la solicitud de retiro.

Este es un Fondo del mercado nacional, de renta fija y con una
cartera compuesta exclusivamente por productos de
captacion, principalmente certificados de deposito a plazo del
Banco de Costa Rica, Banco Popular y Desarrollo Comunal,
Banco Nacional y valores autorizados para oferta publica
emitidos por el Banco de Costa Rica y se dirige a inversionistas
que desean mantener una alta liquidez y un bajo riesgo en sus
inversiones.

Informe de la administracion

Al finalizar el segundo trimestre del afio 2024, el fondo BCR

Portafolio BCR Colonemcrementd su activo en 10,06% con
respectoal trimestre anterior, pasandode ¢46.610millones a
¢51.301 millones al finalizar el mes de junio del 2024. Tal
aumento se da principalmente por el incremento del saldo de
clientes juridicos.

Larentabilidadde los ultimos 30 diasdel fondo BCRPortafolio
Colonesfue de 2,67%,el cual representduna disminucionde

82 puntos base con respecto al trimestre anterior y de 81
puntos menos durante los Ultimos 12 meses.
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La poca o nula necesidad de captacién de los emisores Ademas, a esto se agrega la tendencia a la disminucién en la

comprendidos en el prospecto del fondo, limitaron las Tasa de Politica Monetaria (TPM) lo cual conduce a

opciones de inversion para el mismo y en donde en algunos reducciones en tasas de interés en instrumentos tanto a plazo

casos los emisores no renovaron los vencimientos de titulos como a la vista, en el caso de las cuentas corrientes.

valores del fondo. De los tres emisores descritos dentro de la

politica del fondo, dos de ellos tienen la captacion cerrada, En la negociacion bursatil, se observa una escasez notable de

Banco de Costa Rica y Banco Popular, quedando solamente elinstrumentos emitidos que cumplen con los criterios definidos

BancoNacionalde CostaRicapara invertir. en el prospecto del fondo. En muchas ocasiones, estas
operaciones se llevan a cabo de forma cruzada a través de los

La composicion de la cartera carorte a junio del 2024 puestos de bolsa correspondientes, lo que puede dificultar su

presentd un 46,40% en cuentas bancarias, 53,60% en concrecion de manera directa.

emisiones bancarias, donde el Banco Nacional tuvo 38,14%,

Banco Popular 13,69% y Banco de Costa Rica 1,77%. La&n vista de lo anterior, las alternativas en operaciones de

cuentas bancarias dieron una buena rentabilidad y liquidez a recompras con subyacente de tales emisores, dentro de los

su vez, siendo la del Banco de Costa Rica la que menor tasacuales podria invertir el fondo BCR Portafolio Colones, fueron

de interés dio al fondo. muy pocas, lo cual se traduce en menores oportunidades de
colocaciéon de los recursos que ingresan al fondo, aunado al

La politica de inversién del fondo se centra en emisores como tema de la liquidez observada a nivel de la sesion de bolsa. A

el Banco Nacional de Costa Rica, Banco de CostaRicay pesar de las condiciones adversas, el fondo BCR Portafolio

Banco Popular que en este trimestre han reducido Colones brind6 a sus clientes un rendimiento competitivo.

sustancialmente sus captaciones de recursos y en algunos

casos permanece cerrada, con lo cual se limita de gran

manera las alternativas de inversion del fondo.

Estructura del portafolio por emisor

Emi % Cartera % Cartera
lkiols al 30/06/2024 al 31/03/2024
Bancode CostaRica 48,17% 47,19%
BancoNacionalde CostaRica 38,14% 22,63%
BancoPopulary de DesarrollocComunal 13,69% 30,18%
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Estructura del portafolio por instrumento
BCR Portafolio Colones - No Diversificado

B Reco Mplat Wcdp

JUN - 24
51,83%
MAY - 24
62,78%
ABR- 24
62,62%
Comisiones
Comision de Comision de Comision de Otros gastos
administracion custodia agente colocador operativos
1,30% N/A N/A N/A
Subtotal FElECEEL To_tq! V_a!or de
Puesto de Bolsa comision participacion

1,30% N/A 1,30% 14271287727

*Informacion con corte al 30 de junio del 2024.
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Rendimientos

Rendimientos Ultimos 12 meses
BCR PortafolioColones - No Diversificado Vs Promedio Industria
(Rendimiento  Ultimos 12 meses al fin de cada mes)

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% . .
jun-23 sep23 dic-23 mar-24 jun24

== BCR Portafolio  Colones == |Ndustria

*Losrendimientosproducidosen el pasadono garantizanun rendimiento similar en el futuro.

Rendimientos

Rendimiento dltimos 30 dias Rendimiento dltimos 12 meses

Fondo Industria Fondo Industria
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024

2,67% 3,13% 3,77% 4,07%
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Indicadores
Indicador S i Industria
Desviaciérestandarl2 meses 0,64 0,41 0,43
RaR12 meses 7,99 13,00 11,65
Duraciéndel portafolio 0,32 0,31 0,32
Duraciénmodificadaportafolio 0,31% 0,30% 0,31%

PPI 0,39 0,38 0,27




BCR Liquidez Dodlares

No_diversificado
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