BNBCR

FONDOS DE INVERSION

FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO NO DIVERSIFICADO

Estados Financieros al 31 de Marzo de 2021 (No Auditados)

(Con cifras correspondientes de 2020)
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Estado de Activos Netos
Al 31 de marzo de 2021
Informacion no Auditada

(con cifras correspondientes al 2020)

(en colones sin céntimos)

Nota
Activos:
Efectivo 3
Inversiones en instrumentos financieros 4

Cuenta por cobrar
Intereses por cobrar
Total activo
Pasivos:
Otras cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Total pasivo

Total activo neto

Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion <}
Capital pagado en exceso
Ganancia (pérdida) no realizada por valuacion de inversiones
Deterioro de inversiones en otros resultados integrales

Utilidades por distribuir
Total activo neto

Numero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion
Serie A

Las notas son parte integral de los estados financieros
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FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A,

Estado de resultados integrales
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
Informacion no Auditada
(con cifiras correspondientes al 2020)
(en colones sin céntimos)

Cuadro B

Nota mar-2 1 mar-20
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto ¢ 3,277,160 1,380,108
Comision por salida anticipada 2,126 0
Ganancia neta realizada en inversiones en instrumentos financieros 1,634,060 0
Ganancia no realizadas por ajuste de valoraciones 19,908 80,194
Total ingresos 4,988,668 1,460,302
(astos:
Comision por administracion del Fondo 6 29,618 13,249
Gastos operativos 278,789 8,640
Pérdida estimada por deterioro de inversiones , neto 0 411,501
Diferencial cambiario, neto 550 0
Total gastos 308,957 433,390
Utilidad antes de impuestos 4,679,711 1,026,912
Impuesto sobre la renta 7a 245,109 0
Impuesto al Valor Agregado 7.b 3,850 1,722
Utilidad neta del afio ¢ 4,430,752 1,025,190
Otros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones (106,316) 826,541
Utilidad neta integral del aiio Us$ 4,324,436 1,851,731
Las notas son parte integral de los estados financieros
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FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de Cambios en el Activo Neto
Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021

Informacion no Auditada

(con cifras correspondientes al 2020)
(en colones sin céntimos)

Cuadro C

Rosnnie Diaz Méndez
Gerente a.i.

Luis Ballestero Ramos

Jefe de Jefatura Administrativa a.i,

Luis Javier Solano Valverde
Contador

Ganancia (pérdida)
Numero de Certificados de Capital neta no realizada
certificados titulos de pagado en por valuacién Utilidades por
de participacién participacién exceso de inversiones distribuir Total

Saldos al 31 de marzo de 2020 122,629,683 USs$ 122,629,683 3,144 1,230,385 (1,080,417) 122,782,795
Utilidad neta del afio 0 0 0 0 9,396,663 9,396,663
Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 766,581,541 766,581,541 (315,603) 0 0 766,265,938
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio 0 0 0 0 (6,166,302) (6,166,302)
Liquidacién de participaciones a los inversionistas durante el afio (664,760,970) (664,760,970) 312,491 0 0 (664,448,479)
Subtotal 224,450,254 224,450,254 32 1,230,385 2,149,944 227,830,615
Otros resultados integrales
Cambio neto en el valor razonable de las inversiones en valores 0 0 0 (2,066,311) 0 (2,066,311)
Deterioro de Inversiones en otros resultados integrales 0 0 0 25,957 0 25,957
Ganancias realizadas transferidas al estado de resultados 0 0 0 (789,085) 0 (789.085)
Subtotal 0 0 0 (2,829,439) 0 (2,829,439)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 224450254 ¢ 224,450,254 32 (1,599,054) 2,149,944 225,001,176
Utilidad neta del afio 0 0 0 0 4,430,752 4,430,752
Fondos recibidos de los inversionistas durante el afio 288,349,185 288,349,185 453,747 0 0] 288,802,933
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio 0 0 0 0 (6,433.534) (6,433,534)
Liquidacién de participaciones a los inversionistas durante el afio (253,941,768) (253,941,768) (445,294) 0 0 (254,387,062)
Subtotal 34,407 418 34,407,418 8,454 0 (2,002,782) 32,413,089
Otros resultados integrales
Cambio neto en el valor razonable de las inversiones en valores 0 0 0 3,530,642 0 3,530,642
Deterioro de inversiones en otros resultados integrales 0 0 0 (32,174) 0 (32,174)
Ganancias realizadas transferidas al estado de resultados 0 0 0 (1,634,060) 0 (1,634,060)
Subtotal 0 0 (0] 1,864,408 0 1,864,408
Saldos al 31 de marzo de 2021 258,857,672 ¢ 258,857,672 8.486 265,354 147,162 259,278,673
Las notas son parte integral de los estados financieros
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FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021

Informacion no Auditada

(con cifias correspondientes al 2020)

(en colones sin céntimos)

Fuentes (uso) de efectivo:
Actividades de operacion:
Utilidad neta del gjercicio
Partidas que no requieren efectivo:
Ingresos por interes
Gasto por impuesto
Efectivo usado por las operaciones
Efectivo provisto por (usado para) cambios en;
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Intereses recibidos
Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Compra de inversiones instrumentos financieros
Venta de inversiones instrumentos financieros
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas
Retiros efectuados por inversionistas
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Variacion neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de los estados financieros
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Fondo de Inversion Mediano Plazo No Diversificado
Administrado por

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 2021
(En colones sin céntimos)

1. Politicas y Métodos de Registro

Base de Contabilidad - Los estados financieros han sido preparados con base en las
disposiciones de caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL).

El CONASSIF ha establecido en el Reglamento de Informacion Financiera (acuerdo 30-
18) cuadles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en que las normas
incluyen un tratamiento alternativo y establecié que las NIIF y sus interpretaciones
seran aplicadas en su totalidad por los entes indicados en el alcance del dicho
Reglamento, excepto por los tratamientos prudenciales o regulatorios sefalados en
ese mismo documento.

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas para las entidades supervisadas son
las siguientes:

o Norma Internacional de Contabilidad No.1 - Presentacién de Estados
Financieros - El CONASSIF ha establecido tratamientos prudenciales. Esta situacion
se aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y
sus interpretaciones si se adoptan las NIIF.

o Norma Internacional de Contabilidad No.7 - Estado de Flujos de Efectivo -
El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del
estado de flujos de efectivo, sin la opcién de elegir el método directo, el cual
también es permitido por las NIIF.

Politicas Contables Significativas - Las politicas contables mas importantes que
sigue el Fondo se resumen como sigue:

a. Moneda - Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la
unidad monetaria de la Republica de Costa Rica debido a que es la moneda de
operacion del Fondo de acuerdo a lo autorizado en el prospecto de inversiéon, por lo
qgue los colones son su moneda funcional y de reporte.



b. Valor Justo - Los estados financieros son preparados sobre una base de valor
justo para activos y pasivos financieros e inversiones en instrumentos financieros,
excepto aquellos en que no se dispone de una valuacién razonable del valor justo.
Los otros activos y pasivos financieros y activos no financieros se registran al costo
amortizado o al costo histoérico.

C. Instrumentos Financieros -

. Clasificacion - A partir del 1° de enero de 2020, en adopcién de la
Norma Internacional de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros”
(NIIF 9) y segun el acuerdo 22-19 y 23-19 de la Junta Directiva, se aprobd la
implementacién de nuevos modelos de negocio de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Costo amortizado - (a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efectivo contractuales y (b) las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral - (a) el activo
financieros se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros vy, (b)
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Valor razonable con cambios en resultados: si no se pudiera aplicar las
condiciones indicadas en los puntos a. y b.

Politica de Inversiones - El Fondo podria llegar a concentrar el 100% en
efectivo en situaciones extraordinarias y de forma temporal; tal es el caso de la
liquidacion del Fondo, reestructuracion de la cartera ante situaciones de mercado
gue lo ameriten.

De acuerdo con el “Sistema operativo para la realizaciéon de las operaciones de
recompra” emitido por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., se consideran
operaciones de recompra aquellas mediante las cuales las partes contratantes
acuerdan la compraventa de titulos y valores y su retro compra al vencimiento de
un plazo y un precio convenidos.

El Fondo podra obtener crédito para cubrir necesidades transitorias de liquidez
hasta por un 10% de sus activos totales, siempre y cuando el plazo del crédito no
sea superior a tres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada del
mercado este porcentaje podrd aumentarse hasta por un 30% de sus activos,
siempre y cuando cuenten con la aprobacion previa del Superintendente General
de Valores. Las operaciones de recompra con posicion de comprador a plazo se
encuentran comprendidas dentro de dicho limite maximo.



No existirdn porcentajes minimos o maximos preestablecidos para los plazos al
vencimiento de los titulos o valores de la cartera, esto con el fin de que el
administrador de la cartera pueda aprovechar las diversas oportunidades de
mercado.

Reconocimiento - El Fondo reconoce los activos y pasivos financieros a
la fecha que se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A
partir de esta fecha, se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de
cambios en el valor de mercado.

Retiro de Activos Financieros - Un activo financiero es dado de baja de
los estados financieros cuando el Fondo no tenga el control de los derechos
contractuales que componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se
realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones en instrumentos financieros que son vendidas son dadas de baja
y se reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al comprador en la fecha en
que el Fondo se compromete a vender el activo. El Fondo utiliza el método de
identificacion especifica para determinar las ganancias o pérdidas realizadas por
la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

Deterioro de Activos Financieros - Ante el cambio en la normativa por
parte del CONASSIF y la entrada en vigencia de la NIFF 9 a partir del 1 de enero
de 2020, se requirid trabajar en la definicién de los modelos para cada uno de los
portafolios administrados, de ahi que el Conglomerado Financiero BCR establecid
la metodologia para el calculo de la pérdida crediticia esperada para la cartera de
inversiones asociada a la norma contable NIIF 9 del Conglomerado Financiero
BCR, que aplica a BCR SAFI y a las carteras financieras administradas por la
Sociedad; fue aprobado por la Junta Directiva General en la sesién N°57-19,
articulo XVI, celebrada el 18 de diciembre del 2019. Posteriormente, fue
ratificada la aprobacion en la Junta Directiva de BCR SAFI en la SESION 08-2020,
del 15 de abril del 2020.

La formula de calculo es:

a) La clasificacion de los instrumentos financieros segun las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales y los objetivos del modelo de negocio.
Los cuales son:

1) costo amortizado,; El activo se conserva dentro de un modelo de negocio
para obtener los flujos de efectivo. Los flujos de efectivo en fechas especificas
son unicamente pagos de principal e intereses.



2) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) El activo se
conserva dentro de u modelo de negocio para obtener los flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros. Los flujos de efectivo son
unicamente pagos de principal e intereses.

3) Valor razonable con cambios en resultados.

En donde a los dos primeras clasificaciones se le calcula la pérdida crediticia
esperada.

b) El deterioro por pérdidas esperadas, se calcula de acuerdo a las fases del
plazo para el cdlculo de la ECL.

c) Se aplica la metodologia de calculo de la ECL.
d) En el caso del modelo de Negocio del Fondo se definié de la siguiente
forma:

Mantener los instrumentos de inversion tanto para cobrar flujos futuros de los
pagos del principal mas intereses como para generar posibles ganancias de
capital producto del aumento en los precios de los instrumentos de inversion,
en el caso de los pagos de intereses estos se encuentran definidos en fechas
especificas y de forma exclusiva. (Esto aplica para aquellos instrumentos que
asi lo definan contractualmente, no obstante, pueden existir instrumentos de
conformidad con lo definido en la politica de inversion del presente fondo que
no cumpla con los parametros antes dispuestos), adicionalmente, el fondo
podra realizar ventas de la cartera cuando asi sea requerido para generar
ganancias de capital de cada uno de los instrumentos que integran la misma. A
nivel contable aquellos instrumentos que queden en el modelo de negocio de
costo amortizado no se veran afectados por las variaciones en los precios de
mercado y por ende dichas variaciones no se reflejaran en el valor de
participacion del fondo; no obstante, los instrumentos de inversion que se
registren a valor razonable con cambios en otros resultados integrales si seran
afectados por las variaciones de dichos precios en el mercado, y dichas
variaciones si afectaran el valor de participacion del fondo. Adicionalmente las
operaciones que se registren bajo el método de costo amortizado implican el
registro de pérdidas crediticias esperadas, por lo que ante un aumento en el
riesgo de crédito de esta cartera de inversién, podria incrementar la
estimacion de pérdidas esperadas y con ello, afectar el valor de participacion.

Custodia de Titulos Valores - Mediante oficio BCR SAFI 253-07 del 26
de marzo de 2007, se informa como hecho relevante que BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, S.A. designé al Banco de Costa Rica
(compafiia relacionada) como custodio local para los fondos que administra, el
cual posee categoria Tipo C, segun el articulo 4, inciso c) del Reglamento de
Custodia, emitido por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
mediante articulo 13 del acta de la sesidon 593-2006, celebrada el 27 de julio de
2006, publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 156 del 15 de agosto de 2006.



o Instrumentos Especificos -

- Operaciones de Mercado de Liquidez - Las operaciones de mercado
de liquidez se registran al costo y el rendimiento se registra sobre la base de
devengado.

- Titulos Vendidos en Operaciones de Recompra y Obligaciones por
Pactos de Recompra - Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos
de recompra de titulos en una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de
recompra), son mantenidas en los estados financieros y se valian de acuerdo
con los principios originales de medicion. El producto de la venta a hoy es
registrado como pasivo al costo amortizado. Titulos valores comprados a hoy
bajo acuerdos de reventa (inversiones en recompras), se registran como
cuentas por cobrar originadas por la empresa y se mantienen al costo
amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en recompras y las obligaciones
por pactos de recompra se reconocen como ingreso por intereses y gastos por
intereses, respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo, utilizando el
método de interés efectivo.

d. Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos en el
estado de operaciones sobre la base de devengado, dependiendo de la proporcidn
del tiempo transcurrido, usando el rendimiento efectivo del activo. El ingreso por
interés incluye la amortizacién de la prima o el descuento, costos de transaccién
0 cualquier otra diferencia entre el valor inicial de registro del instrumento y su
valor en la fecha de vencimiento calculado sobre la base de interés efectivo.

e. Gastos - Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones conforme
se incurren, es decir sobre la base de devengado, excepto por los costos de
transaccion incurridos en la adquisicion de una inversion, los cuales son incluidos
como parte del costo de esa inversidn. Los costos de transaccidon incurridos en la
disposicion de inversiones se deducen del producto de la venta.

f. Gasto por Intereses - El gasto por intereses, principalmente generado por
las obligaciones por pactos de recompra de titulos, se reconoce sobre la base de
devengado, con base en el método de interés efectivo.

g.Impuesto sobre la Renta - A partir del 1 de julio de 2019 en cumplimiento a la
Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas (Ley 9635) este impuesto pasd a
un 15% para las ganancias o pérdidas de capital.

El pago de esos tributos debera hacerse mensualmente mediante una declaraciéon
jurada.



Corriente - El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar
sobre la renta gravable del mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
estado de activos netos mensual.

Diferido - El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos
por pagar y/o por cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales
entre los saldos financieros de activo y pasivo y los saldos para propodsitos
fiscales, utilizando las tasas impositivas a la fecha del estado de activos netos.
Estas diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se
determina que no se podra realizar en afos futuros el activo o pasivo de
impuesto diferido, éste seria reducido total o parcialmente.

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al
método pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias
temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y
los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con este método, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias
temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles).
Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable y un
activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

h. Certificados de Titulos de Participacion y Capital Pagado en Exceso -
Los certificados de titulos de participacion representan los derechos
proporcionales de los inversionistas sobre el activo neto de cada fondo. Estos
certificados tienen un valor nominal de ¢1,00. El precio del titulo de participacidon
varia de acuerdo con el valor del activo neto del fondo, de manera que el valor
pagado en exceso sobre el valor nominal de los certificados de participacién se
registra en la cuenta denominada “Capital pagado en exceso”.

Los titulos de participacion se originan en los aportes de los inversionistas; se
conservan en un registro electronico por lo que no existe titulo fisico
representativo. El cliente recibe una orden de inversion que indica el valor de
adquisicion de las participaciones.

Cada inversionista dispone de un prospecto del Fondo. El prospecto contiene
informacion relacionada con la Compafia, objetivo del Fondo, politicas de
inversiéon y valuacidon del activo neto y otras obligaciones y derechos de la
administracién.

i. Determinacion del Valor del Activo Neto y el Rendimiento de los
Fondos - El activo neto del Fondo es determinado por la diferencia entre los
activos totales y los pasivos totales. Entre los activos totales sobresalen las
inversiones en instrumentos financieros, debidamente valoradas a su valor justo
e incluye los saldos pendientes de amortizar de sus primas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la division del monto
del activo neto entre el nimero de titulos de participacidon. La variacién



anualizada entre dos precios de las participaciones de cada fondo, tomando como
base 365 dias, permite calcular el rendimiento del Fondo.

j. Politica de Distribucion de Rendimientos - El Fondo acumula diariamente
los beneficios generados por la cartera de inversiones en el precio de la
participacidn. La distribucién se realizara trimestralmente, el pago de los
beneficios se realizard a los inversionistas activos segin consulta al libro de
inversionistas el ultimo dia del trimestre de la fecha de corte establecida (15 de
marzo, junio, setiembre y diciembre).

k. Comision por Administracion - El Fondo debe cancelar a la Compafiia una
comisién por la administracién de los Fondos, calculada sobre el valor neto de los
activos del Fondo, neta de cualquier impuesto o retenciéon. Tal comision se
reconoce sobre la base de devengado y se calcula diariamente.

l. Periodo Fiscal - La Sociedad y el Fondo operan con el periodo fiscal de 1° de
enero al 31 de diciembre de cada afo.

2. Unidad Monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones sin céntimos (¢), Unidad
Monetaria de la Republica de Costa Rica.

3. Disponibilidades

El detalle de las Disponibilidades es el siguiente:

Cuentas Monto
Cuenta Corriente en colones 3,267,748
Total 3,267,748

4. Inversiones en Instrumentos Financieros

A partir del 1° de enero de 2020, en adopcidn de la Norma Internacional de Informacién
Financiera 9 “Instrumentos Financieros” (NIIF 9) y segun el acuerdo 22-19 y 23-19 de la
Junta Directiva, se aprobd la implementacion de nuevos modelos de negocio para el
Fondo.

Se detallan por modelo de negocio los instrumentos financieros:

Inversiones Monto
Invers_|ones al Valor Razonable con 26,509,783
Cambios en Resultados
Inversiones al Valor Razonable con 177,991,248

Cambios en Otro Resultado Integral




Costo Amortizado 47,912,067

Total 252,413,098

5. Capital Social

Al 31 de Marzo de 2021, el capital estad representado por 258,857,671 participaciones
con un valor nominal de ¢1 cada una, para un total de ¢258,857,671.

6. Comisiones por administracion de Fondos de Inversion

Un detalle de las Comisiones por administracion de Fondos de Inversidn, es el siguiente:

Fondo % Comision
Fondo de Inversion Mediano Plazo 0.05%
Colones

7. Impuestos

7.a Impuesto Sobre La Renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Fondo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre la renta sobre los rendimientos provenientes
de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto Unico.

Para el primer trimestre 2021 el Fondo realiz6 el pago de ¢245,109.

7.b  Impuesto al Valor Agregado

A partir del 01 de julio de 2019 entré en vigencia la Ley de Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas (Ley N° 9635).

Para el primer trimestre 2021 el Fondo pagé ¢ 3,850.

Los presentes Estados Financieros cuentan con la firma digital.
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